
Kapitelv erzeich nis 

Einführung 1 

Einordnung und Relevanz 1 
Zielsetzung 5 
Forschungsmethodik 6 

1 Begriff Projektfinanzierung und die Besonderheiten bei Energie-
Infrastrukturprojekten 9 

2 Institutionenökonomische Theorie der Internationalen 
Projektfinanzierung 77 

3 Funktion und Potential von Finanzintermediären im Markt für 
Proj ektfinanzierungen 141 

4 Fallstudie: Die direkte Finanzintermediation einer 
Geschäftsbank/ Landesbank 225 

5 Internationale Fremdkapitalgeber bei der Strukturierung von 
Projektfinanzierungen 275 

6 Die Auswirkungen der internationalen Finanzmarktkrise der 
Jahre 2008 und 2009 auf die Strukturierung von 
Projektfinanzierungen 315 

7 Zusammenfassung der Untersuchungsergebnisse und Ausblick 329 

Anhang 343 

Literaturverzeichnis 383 

http://d-nb.info/1019856920

http://d-nb.info/1019856920


Inhaltsverzeichnis 

Einführung 1 

Einordnung und Relevanz 1 

Zielsetzung 5 

Forschungsmethodik 6 

1 Begriff Projektfinanzierung und die Besonderheiten bei Energie-
Infrastrukturprojekten 9 

1.1 Inhalt des Kapitels 1 9 

1.2 Einordnung und Grundlagen der Projektfinanzierung 10 

1.3 Historische Wurzeln und Entwicklungsaspekte der 
Projektfinanzierung 21 

1.4 Instrumente der Projektfinanzierung 25 

1.5 Ablauf  einer Projektfinanzierung 31  

1.5.1 Beteiligte an einer Projektfinanzierung und typische 
Projektfinanzierungsstrukturen 31 

1.5.2 Prozessschritte einer Projektfinanzierung 35 

1.6 Risikoanalyse im Rahmen der Strukturierung einer 
Projektfinanzierung 49  

1.6.1 Die Systematik der Risikoanalyse 4 9  

1.6.2 Cashflow-Modelling und Kennzahlen zur Bewertung einer 
Projektfinanzierung 60 

1.6.3 Die Verwendung von Cashflow-basierten Ratingverfahren.... 65 

1.7 Definition und Besonderheiten internationaler 
Projektfinanzierungen 67 

1.8 Besonderheiten bei der Finanzierung von Energie-
Infrastrukturprojekten 69  



2 Institutionenökonomische Theorie der Internationalen 
Projektfinanzierung 77 

2.1 Inhalt des Kapitels 2 77 

2.2 Einfuhrung in die Institutionenökonomik 78 

2.2.1 Wissenschaftliche Einordnung der Institutionenökonomik 78 

2.2.2 Die Grundzüge der Institutionenökonomik 86 

2.2.3 Eine Bewertung der Institutionenökonomik 94 

2.3 Die wesentlichen Ansätze der Institutionenökonomik 9 8  

2.3.1 Die Theorie der Verfugungsrechte 98 

2.3.2 Die Principal-Agent-Theorie 103 

2.3.3 D ie Transaktionskostenökonomi k 112 

2.4 Die Institutionenökonomik im Rahmen von 
Projektfinanzierungen 118 

2.4.1 Einordnung mittels der Finanzökonomik 118 

2.4.2 Die Theorie der Verfugungsrechte im Rahmen von  
Projektfinanzierungen 120 

2.4.3 Die Principal-Agent-Theorie im Rahmen von 
Projektfinanzierungen 123 

2.4.4 Transaktionskostenökonomik im Rahmen von 
Projektfinanzierungen 137 

3 Funktion und Potential von Finanzintermediären im Markt für 
Projektfinanzierungen 141 

3.1 Inhalt des Kapitels 3 141 

3.2 Banken als Finanzintermediäre 142 

3.2.1 Direkte und indirekte Finanzintermediation 142 

3.2.2 Die Transformationsleistungen sowie Signal- und 
Anreizwirkungen eines Finanzintermediärs 143 

3.2.3 Disintermediation 151 

3.3 Finanzintermediation im Bereich der Projektfinanzierung 153 

3.3.1 Intermediation und Disintermediation 153 



3.3.2 Die Vor- und Nachteile von Bankfazilitäten gegenüber 
Projektfinanzierungsbonds 158 

3.3.3 Die Flexibilität von Bankenfazilitäten gegenüber Projekt­
finanzierungsbonds und die Grenzen der Flexibilität 161 

3.4 Die empirische Studie 171 

3.4.1 Darstellung und Zielsetzung der Untersuchung 171 

3.4.2 Der empirische Ansatz 172 

3.4.3 Ergebnisse der empirischen Untersuchung 175 

3.4.4 Interpretation der  Ergebnisse 212 

4 Fallstudie: Die direkte Finanzintermediation einer 
Geschäftsbank/ Landesbank 225 

4.1 Inhalt des Kapitels 4 225 

4.2 Kompetenz privater Banken im Rahmen einer 
Projektfinanzierung 226 

4.3 Die Konditionengestaltung im Rahmen einer Projektfinanzierung ..231 

4.3.1 Die Vergütungskomponenten 231 

4.3.2 Institutionenökonomische Analyse der 
Vergütungskomponenten 238 

4.4 Erzielbare Renditen im Projektfinanzierungsgeschäft 241 

4.4.1 Langfristig erzielbare Renditen im 
Projektfinanzierungsgeschäft 241 

4.4.2 Erzielbare Renditen im Projektfinanzierungsgeschäft 
in Zeiten von Marktverwerfungen 252 

4.5 Marktteilnehmer - Die beteiligten Banken 258 

4.5.1 Aus dem Produktsegment der Projektfinanzierung 
(temporär) ausgeschiedene Kreditinstitute 261 

4.5.2 Kreditinstitute mit einer durchgehenden Erfolgshistorie in 
dem Produktsegment der Projektfinanzierung 265 

4.5.3 Die Bestimmungsfaktoren für eine Aufnahme der 
Geschäftstätigkeit im Bereich der Projektfinanzierung 
für direkte Finanzintermediäre 272 



5 Internationale Fremdkapitalgeber bei der Strukturierung von 
Projektfinanzierungen 275 

5.1 Inhalt des Kapitels 5 275 

5.2 Die Einbindung von Fremdkapitalgebern über die Syndizierung 
von Fremdkapitalpositionen 276 

5.3 Projektfinanzierung und Intercultural Management 287 

5.3.1 Institutional Diversity im Rahmen eines 
Projektfinanzierungs-Joint-Ventures 287 

5.3.2 Der Umgang mit kulturellen Unterschieden im Rahmen 
der Umsetzung von Projektfinanzierungen 290 

6 Die Auswirkungen der internationalen Finanzmarktkrise der 
Jahre 2008 und 2009 auf die Strukturierung von 
Projektfinanzierungen 315 

6.1 Inhalt des Kapitels 6 315 

6.2 Der Ursprung und die Anfange der Finanzmarktkrise 315 

6.3 Die Veränderungen für die Finanzmärkte im Bereich der 
Projektfinanzierung durch die Finanzmarktkrise 317 

6.3.1 Auswirkungen a u f  das Eigenkapital der Banken 317 

6.3.2 Auswirkung a u f  die Refinanzierung der Banken 318 

6.3.3 Folgen für die Kreditvergabe der Banken im Bereich der 
Projektfinanzierung 322 

7 Zusammenfassung der Untersuchungsergebnisse und Ausblick 329 



Anhang 343 

(a) Musterfassung eines Term Sheets für Projektfinanzierungen 343 

(b) Muster einer Liquiditätsanalyse im Rahmen der Syndizierung 360 

(c) Datenbasis der empirischen Untersuchung in Kapitel 3.4 361 

Datenbasis der Abbildung 44 361 

Datenbasis der Abbildung 45 und Abbildung 46 361 

Datenbasis der Abbildung 47 362 

Datenbasis der Abbildung 49 362 

Datenbasis der Abbildung 50 362 

Datenbasis der Abbildung 54 365 

Datenbasis der Abbildung 56 366 

Datenbasis der Abbildung 57 366 

Datenbasis der Darstellungen in Kapitel 3.4.3.3.3 367 

Datenbasis der Darstellungen in Kapitel 3.4.3.3.4 376 

Literaturverzeichnis 383 


