
Inhaltsübersicht 

Seite 

Vorwort VII 
Inhaltsverzeichnis XI 
Abkürzungsverzeichnis XIX 
Abbildungsverzeichnis XXIII 
Symbolverzeichnis XXV 

I. Kapitel: Grundlagen der Bilanzanalyse 1 
1 Begriff und Abgrenzungen 3 
2 Entwicklungsstand 10 
3 Grundsätze 17 
4 Methodik 21 
5 Grenzen 31 

II. Kapitel: Vorbereitung der Bilanzanalyse 41 
1 Zielformulierung, -definition und -gewichtung 43 
2 Informationsbeschaffung und -auswahl 48 
3 Informationsaufbereitung 78 

III. Kapitel: Analyse der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage 131 
1 Analyse der Liquiditätslage 133 
2 Analyse der Erfolgslage 176' 
3 Analyse der Vermögenslage 228 

IV. Kapitel: Weitere ausgewählte Analyseziele 245 
1 Analyse des Wachstums 247 
2 Analyse der Kreditwürdigkeit 262 
3 Analyse der Personalpolitik 282 
4 Analyse der Umweltpolitik 289 
5 Analyse der Investitions-und der Innovationspolitik 301 
6 Analyse der Abhängigkeit 310 
7 Analyse der Unternehmenszielerreichung 318 

V. Kapitel: Besondere Aspekte der Bilanzanalyse 321 
1 Strategische Bilanzanalyse 323 
2 Analyse von Konzernabschlüssen 339 
3 Internationale Vergleiche 351 
4 Steuerliche Außenprüfung 355 

Aufgabenteil 359 
Lösungsteil 385 
Anlage 447 
Literaturverzeichnis 475 
Rechtsquellenverzeichnis 495 
Stichwortverzeichnis 497 

http://d-nb.info/1019949333

http://d-nb.info/1019949333


Inhaltsverzeichnis 

Seite 

Vorwort V I I  
Inhaltsübersicht I X  
Abkürzungsverzeichnis X I X  
Abbildungsverzeichnis XXII I  
Symbolverzeichnis X X V  

I. Kapitel: Grundlagen d e r  Bilanzanalyse 1 

1 Begr i f f  u n d  Abgrenzungen 3 

2 Entwicklungsstand 10 
2.1 Entwicklungsstand in d e r  Theorie  10 
2.2 Entwicklungsstand in d e r  Praxis  14 

3 Grundsätze 17 

4 Methodik 21  
4.1 Überbl ick 21  
4.2 Wesentl iche Aspekte  de r  einzelnen Analyseschrit te 2 2  

4.2.1 Zielformulierung, -definition u n d  -gewichtung 2 2  
4.2.2 Informationsbeschaffung, -auswahl  u n d  -aufbereitung 2 5  
4.2.3 Methodenauswahl  2 6  

4.2.3.1 Überbl ick  2 6  
4.2.3.2 Methoden-Informationsvergleich 2 7  
4.2.3.3 Methodenvergleich 2 8  

4.2.4 Ergebnisberechnung 2 8  
4.2.5 Ergebnisvergleich u n d  -interpretation 2 9  
4.2.6 Ergebnisdarstel lung 3 0  

5 Grenzen 31  

II. Kapitel: Vorberei tung der  Bilanzanalyse 41  

1 Zielformulierung, -definition u n d  -gewichtung 4 3  

2 Informationsbeschaffung u n d  -auswahl  4 8  
2.1 Informationsquellen i m  Überbl ick  4 8  
2.2 Nationale versus internationale Rechnungslegung 5 9  

2.2.1 Grundlagen 5 9  
2.2.2 Konzeptionelle Unterschiede 6 2  
2.2.3 Wesent l iche Detailunterschiede 6 7  
2.2.4 Auswirkungen a u f  die Bilanzanalyse 7 3  



3 Informationsaufbereitung 7 8  
3.1 Überblick 7 8  
3.2 Informationsaufbereitung hinsichtlich d e r  Bilanzpolit ik 8 3  

3.2.1 Grundlagen der  Bilanzpolitik 8 3  
3.2.1.1 Definition und  Grenzen der  Bilanzpolit ik 8 3  
3.2.1.2 Bilanzpolitisches Zielsystem 8 7  
3.2.1.3 Auswahlkri terien i m  Hinbl ick a u f  das  

bilanzpolitische Entscheidungsfeld 9 2  
3.2.2 Instrumente de r  Bilanzpolit ik 9 4  

3.2.2.1 Überblick 9 4  
3.2.2.2 Sachverhaltsgestaltende Instrumente 9 8  
3.2.2.3 Darstellungsgestaltende Instrumente 103 

3.2.2.3.1 Explizite Wahlrechte  103 
3.2.2.3.2 Implizite Wahlrechte  106 

3.2.3 Analyse  der  Bilanzpolitik 110 
3.3 Erstellung einer Strukturbilanz 115 

3.3.1 Grundlagen 115 
3.3.2 Besondere  Aspekte  118 

III. Kapitel: Analyse  d e r  Vermögens- ,  F i n a n z - u n d  Ertragslage 131 

1 Analyse der  Liquiditätslage 133 
1.1 Definition 133 
1.2 Analysemethoden 136 

1.2.1 Überbl ick 136 
1.2.2 Methoden zur  bestandsorientierten Liquiditätsanalyse 137 

1.2.2.1 Grundlagen 137 
1.2.2.2 Langfristige Deckungsgrade 140 
1.2.2.3 Liquiditätsgrade 142 
1.2.2.4 Net toumlaufvermögen 143 
1.2.2.5 Umschlagskoeffizienten 145 

1.2.3 Methoden  zur  stromgrößenorientierten Liquiditätsanalyse 149 
1.2.3.1 Grundlagen 149 
1.2.3.2 Cashf low 150 
1.2.3.3 Kapitalf lussrechnungen 160 

1.2.3.3.1 Grundlagen 160 
1.2.3.3.2 Bewegungsbi lanz  162 
1.2.3.3.3 Erweiterte Kapitalf lussrechnung 166 
1.2.3.3.4 Fondsrechnung 169 
1.2.3.3.5 Kapitalf lussrechnungen als 

Abschlussbestandteil  171 
1.2.4 Kombinier te  Analyse  172 

1.3 Methoden-Informationsvergleich 175 
1.4 Methodenvergleich 175 



Analyse der  Erfolgslage 176 
2.1 Definition 176 
2.2 Analysemethoden 181 

2.2.1 Überbl ick 181 
2.2.2 Methoden  z u r  betragsmäßigen Erfolgsanalyse 182 

2.2.2.1 Ergebnis  nach  D V F A / S G  182 
2.2.2.2 EBIT,  E B I T D A  u n d  E B I T D A S O  183 
2.2.2.3 Cashf low 190 
2.2.2.4 Börsenkapital isierung 192 
2.2.2.5 W ertschöpfungsrechnung 194 

2.2.2.5.1 Grundlagen 194 
2.2.2.5.2 Ents tehungsrechnung 195 
2.2.2.5.3 Vertei lungsrechnung 197 

2.2.2.6 Gewinnschwel lenanalyse  199 
2.2.2.7 Rentabili tätsanalysen 2 0 0  

2.2.2.7.1 Grundlagen 2 0 0  
2.2.2.7.2 Eigenkapitalrentabilität 2 0 1  
2.2.2.7.3 Gesamtkapitalrentabili tät  2 0 2  
2.2.2.7.4 Betriebsrentabilität 2 0 5  
2.2.2.7.5 Umsatzrentabil i tät  2 0 8  
2.2.2.7.6 Relative Wertschöpfung 2 0 9  
2.2.2.7.7 Gewinn  j e  Akt ie  2 1 0  
2.2.2.7.8 Kurs-Gewinn-Verhäl tnis  2 1 2  

2.2.3 Methoden  zur  strukturellen Erfolgsanalyse 2 1 4  
2.2.3.1 Erfolgsquellenanalyse 2 1 4  
2.2.3.2 Analyse  d e r  Ertrags- u n d  Aufwandsstruktur  2 1 9  

2.2.4 Kombinier te  Analyse  221  
2.3 Methoden-Informationsvergleich 2 2 4  
2.4 Methodenvergleich 2 2 7  

Analyse  der  Vermögens lage  2 2 8  
3.1 Definit ion 2 2 8  
3.2 Analysemethoden 2 3 0  

3.2.1 Überblick 2 3 0  
3.2.2 Methoden  z u r  Vermögensstrukturanalyse 231  

3.2.2.1 Realvermögen 231 
3.2.2.1.1 Liquidierbarkeit  2 3 1  
3.2.2.1.2 Kapazitätsauslastung 2 3 5  

3.2.2.2 Humanvermögen  2 3 6  
3.2.3 Methoden  z u r  Finanzierungsstrukturanalyse 2 3 8  

3.2.3.1 V erschuldungsgrade 2 3 8  
3.2.3.2 Finanzierungsopt imum 2 4 0  

3.2.4 Kombinier te  Ana lyse  2 4 2  
3 .3  Methoden-Informationsvergleich 2 4 3  



3.4 Methodenvergleich 
3.4.1 Liquiditätssicherungsvermögen 
3.4.2 Erfolgserzielungsvermögen 

2 4 4  
2 4 4  
2 4 4  

IV. Kapitel: Wei tere  ausgewählte  Analyseziele 2 4 5  

1 Analyse  des Wachs tums  2 4 7  
1.1 Definition 2 4 7  

1.1.1 Überbl ick  2 4 7  
1.1.2 Ertragswertwachstum 248  
1.1.3 Nominel les  Wachs tum 2 4 8  
1.1.4 Reales Wachs tum 2 4 9  
1.1.5 Substantielles Wachs tum 2 4 9  
1.1.6 Qualifiziertes Wachs tum 2 5 0  
1.1.7 Praktische Wachstumskri terien 2 5 0  

1.2 Analysemethoden 251 
1.2.1 Methoden  zur  ertragswertorientierten Wachstumsanalyse  251 

1.2.1.1 Cashflow 251 
1.2.1.2 Wertschöpfung 252  
1.2.1.3 Ertragswert  2 5 3  

1.2.2 Methoden  zur  vermögensorientierten Wachstumsanalyse  2 5 4  
1.2.2.1 Wachstumsrate  2 5 4  
1.2.2.2 Entwicklung des  betr iebsnotwendigen Ve rmögens  

z u  Tagespreisen 255  
1.2.3 Kombinier te  Analyse  2 5 6  

1.2.3.1 Überbl ick 2 5 6  
1.2.3.2 Wachstumsaussichten 2 5 7  
1.2.3.3 Wachstumsquote  2 5 8  
1.2.3.4 Wachstumsabhängigkei t  2 5 9  

1.3 Methoden-Informationsvergleich 261 
1.4 Methodenvergleich 261 

2 Analyse  der  Kreditwürdigkeit  2 6 2  
2.1 Definition 2 6 2  
2.2 Analysemethoden 2 6 7  

2.2.1 Quantitative Analyse  2 6 7  
2.2.1.1 Fragebogenanalyse 2 6 7  
2.2.1.2 Analyse  der  „ f ü n f  C s "  2 7 0  
2.2.1.3 Cashflow 271 
2.2.1.4 Reingewinn 2 7 3  
2.2.1.5 „Current  Rat io" 2 7 4  
2.2.1.6 Profilanalysen 2 7 4  

2.2.2 Qualitative Analyse  2 7 7  



2.2.3 Qualitativ-quantitative Ranganalyse 2 7 8  
2.2.3.1 Primäranalyse 2 7 8  
2.2.3.2 Sekundäranalyse 2 8 0  

3 Analyse der  Personalpoli t ik 282  
3.1 Definition 282  
3.2 Analysemethodik  2 8 3  
3.3 Unterziele 2 8 4  

3.3.1 Soziale Sicherheit  2 8 4  
3.3.2 Bi ldung 2 8 6  
3.3.3 Betriebsklima 2 8 7  
3.3.4 Beförderung 2 8 8  

4 Analyse der  Umweltpol i t ik  2 8 9  
4.1 Definition 2 8 9  
4.2 Analysemethodik 291  
4.3 Unterziele 2 9 2  

4.3.1 Informationspolit ik 292  
4.3.2 Aktionärspolit ik 2 9 4  
4.3.3 Steuerliches Verhalten 2 9 5  
4.3.4 Umwel tschutz  2 9 8  
4.3.5 Konjunkturbeitrag 2 9 9  

5 Analyse der  Inves t i t ions-und d e r  Innovationspolit ik 301 
5.1 Definition 301  
5.2 Analysemethodik 3 0 2  

6 Analyse d e r  Abhängigkei t  3 1 0  
6.1 Definition 3 1 0  
6.2 Analysemethodik  312  

6.2.1 Auswer tung  von  Beteil igungs- u n d  anderen 
Abhängigkeitsmit tei lungen 3 1 2  

6.2.2 Auswer tung der  Abhängigkeitserklärung 315  
6.2.3 Auswer tung des  Konzernabschlusses  316  

7 Analyse  der  Unternehmenszielerreichung 3 1 8  

V.Kapitel:  Besondere  Aspekte  d e r  Bilanzanalyse 321 

1 Strategische Bilanzanalyse 323  
1.1 Definition 323  
1.2 Analysemethoden 3 2 4  

1.2.1 Überbl ick 324  
1.2.2 Umwel tanalysen  325  

1.2.2.1 Überbl ick  325  
1.2.2.2 Globale  Umwel tanalyse  3 2 7  
1.2.2.3 Spezielle Umwel tanalysen 3 2 7  



1.2.3 Unternehmensanalysen 3 2 8  
1.2.4 Integrierte Analysen 329  

1.3 Methoden-Informationsvergleich 3 3 3  
1.4 Methodenvergleich 3 3 8  

2 Analyse  v o n  Konzernabschlüssen 3 3 9  
2.1 Überbl ick 3 3 9  
2.2 Unvollständigkeit  de r  Erfolgskonsolidierung 341 
2.3 Unvol lkommenhei t  des  Konsolidierungskreises 342  
2.4 Uneinheitl ichkeit  de r  Bewer tung  3 4 4  
2.5 Uneinheitl ichkeit  des  Ausweises  345  
2.6 Berücksicht igung des  Unterschiedsbetrages aus  der  

Kapitalkonsolidierung 345  

3 Internationale Vergleiche 351  
3.1 Überbl ick 351 
3.2 Umwer tung  352  
3.3 Umrechnung  353  

4 Steuerliche Außenprüfung 3 5 5  

Aufgabentei l  3 5 9  
Aufgaben z u m  1. Kapitel 361  
Aufgaben z u m  II. Kapitel 363  
Aufgaben z u m  III. Kapitel  3 6 8  
Aufgaben z u m  IV. Kapitel 3 7 6  
Aufgaben z u m  V. Kapitel 383  

Lösungsteil  385  
Lösungsvorschläge zu  den  Aufgaben des  I. Kapitels 387  
Lösungsvorschläge z u  den  Aufgaben des  II. Kapitels 3 9 2  
Lösungsvorschläge zu  den  Aufgaben des  III. Kapitels 3 9 8  
Lösungsvorschläge z u  den  Aufgaben des  IV. Kapitels 421  
Lösungsvorschläge z u  den  Aufgaben des  V. Kapitels 4 4 1  



Anlage: Lagebericht  und Jahresabschluss  2005/2006 d e r  HEIDELBERGER 

DRUCKMASCHINEN AKTIENGESELLSCHAFT (AG-Ber i ch t )  4 4 7  
A u f  einen Blick 4 4 9  
Die Aktie 4 4 9  
Lagebericht 4 5 0  

Unternehmen u n d  Rahmenbedingungen 4 5 0  
Die  HEIDELBERGER D R U C K M A S C H I N E N  AKTIENGESELLSCHAFT 4 5 0  
Standorte 4 5 0  
Mitarbeiter 4 5 0  
Umweltschutz  4 5 1  
Vergütungssystem von  Vorstand u n d  Aufsichtsrat  451  
Wirtschaftliches Umfe ld  und  Branchenentwicklung 4 5 2  

Wirtschaftliche Entwicklung 4 5 2  
Geschäf tsver lauf  4 5 2  
Ertrags-, Vermögens-  u n d  Finanzlage 4 5 2  
Forschung und  Entwicklung 4 5 4  
Ereignisse nach d e m  Bilanzstichtag 4 5 4  

Risiken, Chancen und  Potenziale 4 5 4  
Risikobericht 4 5 4  
Prognosebericht  4 5 7  

Jahresabschluss 4 5 8  
Gewinn- und  Verlustrechnung 4 5 8  
Bilanz 4 5 9  
Entwicklung des  Anlagevermögens  4 6 0  
Anhang 4 6 1  
Bestät igungsvermerk des  Abschlussprüfers  4 7 3  

Literaturverzeichnis 4 7 5  
Rechtsquellenverzeichnis 4 9 5  
Stichwortverzeichnis 4 9 7  


