
G L I E D E R U N G  

Einle i tung  8 

1 F a i r - V a l u e - B e w e r t u n g  u n d  Volat i l i tät  13 

1.1 T h e o r i e  13 

1.2 Empi r i s che  B e f u n d e  18 

1.3 H y p o t h e s e n  19 

2 A u s w e i s p r a x i s  u n d  P r o b l e m e  d e r  D a t e n e r h e b u n g  2 2  

2.1 A n s a t z  u n d  D a t e n e r h e b u n g  in U S - a m e r i k a n i s c h e n  S tud ien  2 2  

2.2 D a t e n s a t z  2 4  

2.3 Ansa t z r ege ln  d e s  I A S  3 9  2 6  

2.4 Z u r  V e r ä u ß e r u n g  v e r f ü g b a r e  f inanzie l le  V e r m ö g e n s w e r t e  2 7  

2.5 E r f o l g s w i r k s a m  z u m  Fa i r  V a l u e  b e w e r t e t e  F inanz in s t rumen te  4 0  

2 .6  B i l anz ie rung  v o n  S i c h e r u n g s b e z i e h u n g e n  5 5  

3 E r g e b n i s s e  7 0  

3.1 Deskr ip t ive  Stat is t ik  7 0  

3.2 Ve rg l e i ch  d e r  E i n k o m m e n s m a ß e  im Hinb l i ck  a u f  Volat i l i tä t  7 4  

3.3 Verg le ich  mi t  a n d e r e n  S tud ien  7 9  

3.4 L imi t a t ionen  8 0  

4 E r g e b n i s s e  u n d  Z u s a m m e n f a s s u n g  8 2  

Dars te l lungsverze i chn i s  8 4  

L i t era turverze i chn i s  8 5  

V e r l a u t b a r u n g e n  d e r  S t a n d a r d s e t t e r  8 9  

A n h a n g s v e r z e i c h n i s  9 0  

A n h a n g  9 3  
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