
Inhaltsverzeichnis VII

INHALTSVERZEICHNIS Seite

Inhaltsverzeichnis VII

Verzeichnis der Abbildungen XIII

Verzeichnis der Beispiele XVII

Literaturverzeichnis XX

1. Einführung in die Finanzierung

Lernziele 1

1.1 Finanzwirtschaftliche Grundbegriffe 1

1.2 Finanzierungsalternativen im Überblick . . . 8

1.3 Struktur und Institutionen des

Finanzmarktes 11

1.4 Zahlungsverkehr 2o

Kontrollfragen 25

2 . Finanzplanung und Finanzanalyse

Lernziele 27

2.1 - Grundlagen der Finanzplanung 28

2.2 Kapitalbedarf und Kapitalbedarfsrechnung . . 35

2.2.1 Bestimmungsfaktoren des Kapitalbedarfs . . . 35

2.2.2 Ermittlung des Kapitalbedarfs 37

2.3 Kapitaldeckung und optimale Kapitalstruktur . 46

2.3.1 Bestimmungsfaktoren der Kapitaldeckung . . . 46

2.3.2 Optimierung der Kapitalstruktur 49

2.4 Aufbau der längerfristigen Finanzplanung . . 54

2.4.1 Zielsetzungen 54

2.4.2 Erstellung des längerfristigen Finanzplans . 56

2.5 Kurzfristige Finanzplanung 61

2.5.1 Zielsetzungen 61

2.5.2 Gliederung des kurzfristigen Finanzplans . . 63

2.5.3 Prognoseverfahren 71

2.5.4 Finanzwirtschaftliche und güterwirtschaft-
liche Anpassungsmaßnahmen 79

2.5.5 Finanzkontrolle 82

2.6 Abstimmung der Finanzplanung im Rahmen der
Gesamtplanung 84

2.6.1 Kapitalbudget 84

2.6.2 Integrierte Finanz- und Erfolgsplanung . . . 9o

http://d-nb.info/850801842

http://d-nb.info/850801842


VIII Inhaltsverzeichnis

Seite

2.7 Finanzanalyse . 94

2.7.1 Wesen, Aufgaben und Anwendungsbereiche . . . 94

2.7.2 Kennzahlen zur VermögensStruktur 96

2.7.3 Kennzahlen zur Kapitalstruktur 99

2.7.4 Kennzahlen zur horizontalen Bilanzstruktur . 1o1

2.7.5 Beurteilungskriterien zur dynamischen
Liquidität 1o7

2.7.6 Kennzahlen zur Rentabilität 114

Kontrollfragen und Aufgaben 115

3. Fremdfinanzierung

Lernziele 118

3.1 Wesen und Kreditarten 118

3.2 Allgemeine Probleme der Fremdfinanzierung . . 122

3.2.1 Kreditfähigkeit und Kreditwürdigkeit . . . . 122

3.2.2 Kreditbeschluß, Kreditvertrag und
Kreditüberwachung 125

3.2.3 Überblick über die Kreditsicherheiten . . . . 129

3.2.4 Verschuldungsobergrenzen 134

3.2.4.1 Beleihungsgrenze und Kapitaldienstgrenze . . 134

3.2.4.2 Verschuldungsobergrenze bei gewerblicher
Objektnutzung 136

3.2.4.3 Verschuldungsobergrenze bei wohnungswirt-
schaftlicher Objektnutzung 139

3.3 Kurzfristige Fremdfinanzierung 142

3.3.1 Warenkredite 142

3.3.1.1 Beschaffungskredite 143

3.3.1.2 Absatzkredite 144

3.3.1.2.1 Absatzgeldkredite und Franchising 144

3.3.1.2.2 Absatzgüterkredite 145

3.3.1.2.3 Kostenvergleich Lieferantenkredit/

Bankkredit 149

3.3.2 Geldkredite (Geldleihe) 153

3.3.2.1 Kontokorrentkredite 153

3.3.2.2 Wechseldiskontkredite 163

3.3.2.3 Lombardkredite 17o

3.3.2.4 Betriebsmittelkredite 175

3.3.2.5 Euro-Kredite 179



Inhaltsverzeichnis IX

Seite

3.3.2.6 Konsumentenkredite 182

3.3.3 Kreditleihe 183

3.3.3.1 Avalkredit 183

3.3.3.2 Akzeptkredite 19o

3.3.3.3 Akkreditive 192

3.4 Langfristige Fremdfinanzierung ; 192

3.4.1 Realkredite an die gewerbliche Wirtschaft . . 194

3.4.1.1 Wesen und Ablauf 194

3.4.1.2 Tilgungsarten und Effektiwerzinsung . . . . 2o2

3.4.1.3 Refinanzierung von Realkrediten 2o9

3.4.2 Realkredite zur Wohnungsbaufinanzierung . . . 213

3.4.2.1 Bankkredite 213

3.4.2.2 Bausparkassenkredite 219

3.4.2.3 Versicherungskredite 227

3.4.2.4 Finanzierungshilfen im Wohnungsbau 232

3.4.2.5 Verbundfinanzierung 236

3.4.3 Realkredite an die Schiffahrt und
langfristige Kredite an Gebietskörperschaften 242

3.4.3.1 SchiffKredite 242

3.4.3.2 Kommunalkredite 24 3

3.4.3.3 Staatskredite 245

3.4.4 Finanzierung durch Schuldverschreibungen . . 245

3.4.4.1 Wesen und Emissionsdurchführung 245

3.4.4.2 Industrieobligationen 251

3.4.4.3 Wandelschuldverschreibungen 256

3.4.4.4 Optionsschuldverschreibungen 261

3.4.4.5 DM-Auslandsanleihen und Euro-Bonds 264

3.4.5 Schuldscheindarlehn 265

3.4.5.1 Wesen und Arten 265

3.4.5.2 Deckungsstockfähigkeit 269
3.4.5.3 Vergleich Schuldscheindarlehn und

Industrieobligation 27o

3.5 Sonderformen der Fremdfinanzierung 271

3.5.1 Factoring 271

3.5.1.1 Dienstleistungsfunktion 273

3.5.1.2 Delkrederefunktion 275

3.5.1.3 Finanzierungsfunktion 276



X Inhaltsverzeichnis

Seite

3.5.1.4 Kosten-Nutzen-Kalkulation 278

3.5.2 Leasing 282

3.5.2.1 Begriff und Überblick 282

3.5.2.2 Erscheinungsformen 284

3.5.2.3 Steuerliche Behandlung des Leasings . . . . 29o

3.5.2.4 Vergleichsrechnung Leasing/Kauf 296

3.6 Finanzierungshilfen an die gewerbliche

Wirtschaft 3o3

3.6.1 Wesen, Zielsetzung und Arten 3o3

3.6.2 Gemeinschaftsaufgabe von Bund und Ländern . . 3o5
3.6.2.1 Entstehung, Aktionsprogramme und

Schwerpunktorte 3o5

3.6.2.2 Förderungsvoraussetzungen und Antragsweg . . 3o8

3.6.3 E R P - Kredite 312

3.6.4 Finanzierungshilfen von Spezialkredit-
insti tuten 316

3.6.4.1 Kredite der Kreditanstalt für Wiederaufbau

(KfW) und der Lastenausgleichsbank (LAB) . . 316

3.6.4.2 Kredite der Industriekreditbank (IKB) . . . . 319

3.6.4.3 Kredite der Europäischen Investitionsbank
(EIB) 319

3.6.4.4 Kredite der Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH
(AKA) 321

3.6.5 Finanzierungshilfen von Kapitalbeteiligungs-
gesellschaften 322

3.6.6 Finanzierungshilfen von Kreditgarantie-
gemeinschaften 323

3.6.7 Finanzierungshilfen bei Existenzgründungen . 324

Kontrollfragen und Aufgaben 328

4. Beteiligungsfinanzierung

Lernziele 333

4.1 Wesen und Funktionen der Beteiligungs-
finanzierung 333

4.2 Beteiligungsfinanzierung und Rechtsform .'. . 338

4.3 Beteiligungsfinanzierung der Aktien-
gesellschaft 341

4.3.1 Aktienarten 341

4.3.1.1 Nennwertaktien und Quotenaktien 34 2

4.3.1.2 Inhaberaktien und Namensaktien 344



Inhaltsverzeichnis XI

Seite

4.3.1.3 Stammaktien und Vorzugsaktien 346

4.3.1-4 Sonderformen der Aktie 352

4.3.2 Kapitalerhöhung 354

4.3.2.1 Ordentliche Kapitalerhöhung 354

4.3.2.2 Bedingte und genehmigte Kapitalerhöhung . . . 36o

4.3.2.3 Kapitalerhöhung aus Gesellschaftsmitteln . . 361

4.3.3 Aktienhandel und Aktienkurse 364

4.3.3.1 Börse und Börsenverkehrsarten 364

4.3.3.2 Aktienkurse 369

4.3.3.2.1 Ermittlung aus dem Jahresabschluß 369

4.3.3.2.2 Börseneinflußfaktoren 37o

4.3.3.2.3 Kursfeststellung an der Börse 371

4.3.3.3 Aktienverwahrung 377

4.3.4 Aktientermingeschäfte 378

4.3.4.1 Arten des Terminhandels 378

4.3.4.2 Grundlagen des Optionsgeschäfts 38o

4.3.4.3 Kaufoption 387

4.3.4.4 Verkaufsoption 389

4.3.5 Aktienanalyse 39 2

4.3.5.1 Zielsetzung und Rahmenbedingungen 392

4.3.5.2 Fundamentalanalyse 393

4.3.5.3 Technische Analyse 398

4.3.5.4 Beurteilung der Verfahren 411

Kontrollfragen und Aufgaben 412

5. Innenfinanzierung

Lernziele 416

5.1 Wesen und Entstehung des Innenfinanzierungs-
potentials 416

5.2 Selbstfinanzierung 421

5.2.1 Offene und stille Selbstfinanzierung . . . . 421

5.2.2 Steuerliche Auswirkungen auf die
Gewinnverwendung 427

5.3 Finanzierung aus Kapitalfreisetzung 433

5.3.1 Arten der Kapitalfreisetzung 433

5.3.2 Finanzierung aus Abschreibungsgegenwerten . . 436

5.3.2.1 Absehreibungsarten 436



XII Inhaltsverzeichnis

Seite

5.3.2.2 Kapitalfreisetzungs- und
Kapazitätserweiterungseffekt 438

5.3.2.3 Finanzierungseffekt der Sonderabschreibungen. 443

5.4 Finanzierung aus Rückstellungsgegenwerten . . 447

5.4.1 Rückstellungsarten 447

5.4.2 Finanzierungseffekt der Rückstellungen im
allgemeinen 448

5.4.3 Finanzierungseffekt der Pensionsrück-
stellungen im besonderen 449

5.4.3.1 Ermittlung der zulässigen Pensions-
rückstellungen . . . 449

5.4.3.2 Finanzierungseffekt der Pensionsrück-
stellungen in verschiedenen Phasen 453

Kontrollfragen und Aufgaben 46o

Stichwortverzeichnis 463


